INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE BANCO GUIPUZCOANO, S.A,,

Y TEXTO INTEGRO DE LA MODIFICACION PROPUESTA DEL ARTICULO 8 DE
LOS ESTATUTOS SOCIALES

EN RELACION AL ACUERDO 5° DEL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CONVOCADA PARA LOS PROXIMOS 5 Y 6 DE MARZO DE 2010,
EN 12 Y 22 CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.

EMITIDO A EFECTOS DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 144 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.



ACUERDO QUINTO DEL ORDEN DEL DiA

CANCELACION, POR LA PARTE NO UTILIZADA, DE LA AUTORIZACION
CONCEDIDA PARA ADQUIRIR ACCIONES PROPIAS DEL BANCO, ASi COMO
DE LA DELEGACION PARA REDUCIR EL CAPITAL SOCIAL, INCLUIDAS EN
EL ACUERDO QUINTO DE LA JUNTA GENERAL DE 7 DE MARZO DE 2009.
NUEVA AUTORIZACION PARA LA ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS EN
LOS TERMINOS DEL ARTICULO 75 DE LA VIGENTE LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS, CON DELEGACION DE LA FACULTAD DE REDUCIR EL CAPITAL
POR LA AMORTIZACION DE ACCIONES PROPIAS, DANDO NUEVA
REDACCION AL ARTICULO 8 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES (CAPITAL
SOCIAL).

l. NECESIDAD DEL PRESENTE INFORME

Segun el articulo 144 de la Ley de Sociedades Andnimas, cuando en la Junta
General se vaya a aprobar una modificacion de los Estatutos, el Consejo de
Administracion debera formular un Informe escrito con la justificacion de la
propuesta de modificacion y el texto integro de la modificacion propuesta.

Dicho Informe, junto con el texto integro de la modificacidbn propuesta, debera
ponerse a disposicion de los Accionistas en el modo previsto en el citado articulo
144,

Teniendo presente lo anterior, y dado que el acuerdo previsto en relacién con el
punto 5° del Orden del Dia de la Junta General convocada para los dias 5y 6 de
marzo de 2010 propone la eventual modificaciéon del articulo 8 de los Estatutos de
la sociedad, se hace necesario el presente Informe. El articulo 8 describe la
composicion del capital del Banco, y se hace necesaria su modificacion en el caso
de que se proceda a una reduccion de dicho capital. En consecuencia, en el
supuesto de que, en el marco de la autorizacién concedida en el Acuerdo Cuarto de
la Junta General se realice una reduccion de capital, o varias en su caso, el articulo
8 deberd modificarse para su adecuacion a la nueva composicion del capital
resultante de la reduccion o reducciones mencionadas.

ll.- TEXTO DEL ACUERDO QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
PROPONE A LA JUNTA GENERAL EN RELACION CON LA MODIFICACION
DEL ARTICULO 8 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES PROPUESTA EL PUNTO 5°
DEL ORDEN DEL DIA.



® Acuerdo Quinto

Se cancela, en la parte no utilizada, la autorizacion para adquirir
Acciones propias del Banco, por parte de nuestra Sociedad y de sus
Filiales, concedida en la Junta General de Accionistas celebrada el 7 de
marzo de 2009, y se autoriza la nueva adquisicion de Acciones Propias
del Banco, tanto Ordinarias como Preferentes sin voto, por parte de
nuestra Sociedad y/o de sus Filiales, en las siguientes condiciones:

- Modalidad: mediante adquisicion por cualquier Titulo oneroso.
- Numero maximo de Acciones a adquirir: 24.000.000 Acciones.
- Precios de adquisicion, tanto para las Acciones Ordinarias como para
las Acciones Preferentes sin voto:
-Minimo: el nominal de las Acciones.
-Méaximo: no superior en un 30% al valor de cotizacién de las
Acciones o cualquier otro por el que se estén valorando las
mismas a la fecha de su adquisicion.

- Duracién de la autorizacion: 5 afios.

Las adquisiciones se efectuardan respetando en cada caso, en el
computo resultante de sumar las Acciones a adquirir con las Acciones
gue ya se posean, el limite del 10% del Capital Social del Banco a que
hace referencia el articulo 75.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, y
efectuando la dotacién a Reservas que exige el articulo 79-3° del mismo
Texto Legal.

Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por el Banco o
sus filiales en uso de esta autorizacién puedan destinarse en todo o en
parte a su entrega a los trabajadores, empleados o administradores de la
sociedad, cuando exista un derecho reconocido, bien directamente, bien
como consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de que aquéllos
sean titulares, a los efectos del ultimo parrafo del articulo 75.1.1° de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Se acuerda reducir el capital social con el exclusivo fin de amortizar
acciones propias del Banco que el mismo pueda mantener en su
balance, en el importe que resulte conveniente o necesario, con el limite
de las acciones propias existentes en cada momento y por un maximo
total no superior a 6.000.000€ (seis millones de euros). Esta reduccion
gueda condicionada a la obtencion de la autorizacion administrativa
correspondiente.

Y a estos efectos, delegar en el Consejo de Administracién la ejecucion
del anterior acuerdo de reduccion del capital social mediante
amortizacién de acciones propias, que podra llevarse a efecto en una o
en varias veces, por el importe que el Consejo estime conveniente o
necesario, con el anterior limite total y dentro del plazo de 5 afios a partir
de la celebracion de la presente Junta General, obteniendo las



autorizaciones y realizando los tramites que sean precisos de
conformidad con la normativa aplicable en cada momento; en particular
se delega en el Consejo para que, dentro de los plazos y limites fijados,
determine las fechas y los importes de las reducciones de capital a las
gue estime conveniente proceder, para que acuerde el destino del
importe de las reducciones, bien a una reserva indisponible, o bien a
reservas de libre disposicion, cumpliendo, en cada caso, los requisitos
legalmente aplicables; para que proceda a dar una nueva redaccion al
articulo 8 de los Estatutos Sociales con el fin de adecuarlo a la nueva
cifra de capital social resultante de la reduccibn o reducciones
efectuadas en aplicacion del presente acuerdo, y, en general, para que
realice los actos y obtenga los acuerdos precisos para la ejecucion y
efectividad del mismo.

Se adjunta, a efectos informativos, el articulo 8 de los Estatutos Sociales, aunque la
cifra que se modificaria en caso de reducirse el capital se deja en blanco, ya que,
l6gicamente, la misma no puede conocerse hasta que no se proceda realmente a
esta operacion.

“ARTICULO 8°.- El capital social es de ............................euros, totalmente
suscrito y desembolsado, representado por:

T (R ) acciones ordinarias, nominativas, de 0,25
euros de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta incorporadas bajo referencia ES 0113580C31 al Registro de Iberclear, todas
ellas de la misma clase.

- 246.672 (doscientas cuarenta y seis mil, seiscientas setenta y dos) acciones
preferentes sin voto, nominativas, de 0,25 euros de valor nominal cada una de
ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta incorporadas bajo referencia
ES 0113580D30 al Registro de Iberclear, todas ellas de la misma clase, que
constituyen una serie denominada "preferentes sin voto serie A".

Con el limite del 50% del capital social a que hace referencia el articulo 90 de la
Ley de Sociedades Andnimas, la sociedad podra emitir, en una o varias ocasiones,
acciones sin derecho a voto, bien mediante su desembolso en efectivo, bien a
cambio de las acciones con derecho a voto de aquellos accionistas que se adhieran
a la operacion de canje que al efecto se convoque. La Junta General podra delegar
en el Consejo de Administracion la facultad de sefalar las fechas en que el acuerdo
de emitir las acciones sin voto, y de canjearlas en su caso por acciones con
derecho a voto, deba llevarse a efecto en las cifras por ella acordadas, asi como de
fijar las condiciones de estas operaciones en todo lo que no haya previsto. Por el
hecho de esta delegacion, los administradores quedaran facultados para dar nueva
redaccion al presente articulo relativo al capital social, y determinar el nimero de
acciones normales y el niumero de acciones sin derecho a voto que compongan en
cada momento el mismo.”



Il. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

La reduccion de capital por amortizacion de acciones propias, que conlleva la
modificacion del articulo 8 de los Estatutos Sociales, y que se propone en el
Acuerdo Cuarto de la Junta General, tiene como finalidad dotar al Banco de un
sistema agil para reducir o suprimir las acciones propias que pueda tener en cartera
en un momento determinado, dentro de los limites que fija la Junta General en su
Acuerdo, y respetando siempre lo que sobre tenencia de acciones propias
establece la vigente Ley de Sociedades Andénimas. En este sentido, la Junta de
Accionistas, en el Acuerdo propuesto, faculta al Consejo de Administracion del
Banco para que el mismo decida el momento o momentos para acometer esta
reduccion de capital por amortizacion de autocartera y por qué importe, todo dentro
de los limites de importe y plazo marcados por la propia Junta. Estos mecanismos
de flexibilidad persiguen conseguir que se pueda adoptar la eventual ejecucion de
reduccidon por amortizacion de acciones propias en el momento mas adecuado,
tanto desde el punto de vista general de situacién socioecondmica y financiera
externa, como desde el punto de vista interno de la concreta situacion del Banco.

San Sebastian, a 29 de enero de 2010
Juan José Zarauz Elguezabal
Secretario del Consejo de Administracién



