BANC O

Q| Guipuzcoano

En San Sebastian, a 28 febrero de 2005

Sr. Director General de Supervision
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores

Asunto: HECHO RELEVANTE

Muy Srs. nuestros:

El pasado sabado 26 de febrero 2005 se celebro la Junta General Ordinaria de Accionistas
del Banco Guipuzcoano, de acuerdo con el Orden del Dia anunciado previamente.

El ndmero total de acciones ordinarias y preferentes sin voto presentes y representadas
ascendio a 26.800.872, con lo que el porcentaje de asistencia sobre el capital total quedd
establecido en el 85,90%. En términos de derecho de voto, se emitieron 612.482 votos
véalidos.

Les acompafiamos, ahora, el texto integro de los acuerdos adoptados en la Junta, cuyos
términos son coincidentes con la propuesta presentada por el Consejo. Se establece que la
fecha de pago del dividendo complementario sera el proximo 6 de abril.

Les acompafiamos también una copia del remitido a prensa con motivo de la Junta.

Atentamente les saluda,

Jesus M. Mijangos Ugarte
Secretario General



BANCO GUIPUZCOANO

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

CELEBRADA EL 26 FEBRERO 2005

ACUERDOS QUE SE APROBARON

v Punto 1° del Orden del Dia

V Se aprueba el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de
Gestion del Banco Guipuzcoano, S.A., correspondientes al ejercicio 2004. Se aprueba
igualmente el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de
Gestion del Grupo financiero consolidado del Banco Guipuzcoano, correspondientes al
mismo ejercicio.

V Se aprueba la Propuesta de Distribucién de Beneficios que ha formulado el Consejo de
Administracion, una vez cubiertas las atenciones preferentes previstas por la Ley y los
Estatutos del Banco, y se acuerda la distribucién de un dividendo complementario de 0,425
euros, por accioén ordinaria de nominal 1 euro, y 0,6375 euros, por accién preferente sin voto
de nominal 1 euro, constituyendo el importe total del dividendo del ejercicio de 2004, el de
euros dieciocho millones setecientos treinta y ocho mil quinientos, con cuarenta céntimos
(18.738.500,40 euros).

V El pago del importe correspondiente al dividendo complementario, del que se deducira la
retencion fiscal legalmente preceptiva, se realizara el proximo 6 de abril de 2005.

V Se aprueba por ultimo la gestion del Consejo de Administracion en el ejercicio 2004.

Este acuerdo Primero se aprob6 por amplia mayoria constando 1 voto en contra
(0,0002%), y 24 abstenciones (0,0039%).



v Punto 2° del Orden del Dia

V Se acuerda desdoblar el valor nominal de la totalidad de las acciones Banco Guipuzcoano,
tanto ordinarias como preferentes sin voto, de forma que cada una de las acciones cuyo
valor nominal actual es de un euro, pase a convertirse en dos acciones de valor nominal
0,50 euros, duplicando en consecuencia el nimero de acciones en que se encuentra
dividido el capital social, pero sin modificar la cifra total del mismo.

V Las acciones resultantes del desdoblamiento conferiran a sus titulares los mismos derechos
que las acciones anteriores.

V La operacion de desdoblamiento se efectuara en la fecha del 8 de abril de 2.005, fecha en
la que se procederd a la exclusion técnica de la negociacion en las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao y Madrid de las acciones actualmente en
circulacion y a la simultanea admision a negociacion en las mismas Bolsas de las nuevas
acciones resultantes del desdoblamiento. En el caso de que no se hubieran completado los
tramites necesarios u obtenido todas las autorizaciones pertinentes en la fecha indicada, la
fecha de efecto del desdoblamiento del valor nominal de las acciones sera el primer martes
siguiente a la fecha en que se obtengan.

V Por tanto, tendran derecho a recibir dos acciones nuevas por cada accién antigua todas
aquellas personas que, al cierre de los mercados bursatiles el dia habil anterior al 8 de abril
de 2.005 o en su defecto el ultimo dia habil anterior al martes en que se haya fijado la fecha
de efecto, sean titulares de alguna accion de Banco Guipuzcoano, practicandose dicho
canje por la Sociedad de Gestiéon de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A. (lberclear) y sus entidades participantes, sin cargo alguno para los
accionistas, de acuerdo con el procedimiento establecido al efecto.

V Las acciones preferentes sin derecho a voto resultantes del desdoblamiento tendran
derecho al dividendo adicional especial del 50% del que se apruebe para las acciones
ordinarias y, en todo caso, y como minimo, a 0,075127 euros, ademas del dividendo
ordinario. En todo lo dem&s mantendran las mismas caracteristicas de las actuales
acciones preferentes sin derecho a voto a las que sustituyen.

V Se acuerda modificar los articulos 8, parrafos 1,2 y 3; art.19, pfo. 2; art. 30, pfo. 1, y art. 41
de los Estatutos Sociales, asi como el articulo 15, pfos.2 y 3 del Reglamento de la Junta
General, con arreglo al tenor literal siguiente

Articulo 8°.- El capital social es de 31.200.000 euros, totalmente suscrito y desembolsado,
representado por:

- 62.276.664 (sesenta y dos millones, doscientas setenta y seis mil sescientas sesenta y
cuatro) acciones ordinarias, nominativas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta incorporadas bajo referencia ........................
(la que corresponda) al Registro de Iberclear, todas ellas de la misma clase.

- 123.336 (ciento veintitrés mil trescientas treinta y seis) acciones preferentes sin voto,
nominativas, de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante
anotaciones en cuenta incorporadas bajo referencia ...................... (la que corresponda) al
Registro de Iberclear, todas ellas de la misma clase, que constituyen una serie denominada
“preferentes sin voto serie A”.

Con el limite del 50% del capital social a que hace referencia el articulo 90 de la Ley de
Sociedades Anonimas, la sociedad podra emitir, en una o varias ocasiones, acciones sin
derecho a voto, bien mediante su desembolso en efectivo, bien a cambio de las acciones con
derecho a voto de aquellos accionistas que se adhieran a la operaciéon de canje que al efecto
se convoque. La Junta General podra delegar en el Consejo de Administracién la facultad de
sefialar las fechas en que el acuerdo de emitir las acciones sin voto, y de canjearlas en su
caso por acciones con derecho a voto, deba llevarse a efecto en las cifras por ella acordadas,
asi como de fijar las condiciones de estas operaciones en todo lo que no haya previsto. Por el
hecho de esta delegacidn, los administradores quedaran facultados para dar nueva redaccion



al presente articulo relativo al capital social, y determinar el nimero de acciones normales y el
numero de acciones sin derecho a voto que compongan en cada momento el mismo.

Articulo 19.- Tendran derecho de asistencia a las sesiones de la Junta General, los titulares de
acciones de la sociedad que, con cinco dias de antelacion cuando menos al de celebracion de
la Junta, las hayan inscrito en el Registro social o en el Registro contable correspondiente, a
tenor del sistema de representacion de los titulos en cada momento vigente.

Para gozar del derecho de votar en las Juntas Generales, los accionistas asistentes o
representados deberan ser titulares reales de 100 acciones con derecho a voto de 0,50 euros
de valor nominal totalmente desembolsadas. El propietario de un nimero de acciones con
derecho a voto inferior al sefialado podra sumarlas a las de otro u otros accionistas para
completar la cuantia exigida. Cada 100 acciones con derecho a voto de 0,50 euros de valor
nominal totalmente desembolsadas daran derecho a un voto.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, ningln accionista, cualquiera que sea el
ndmero de las acciones de las que resulte titular real, podra emitir un nimero de votos
superior al 10% de los que, teniendo en cuenta el nimero de acciones presentes o
representadas en la Junta, sean susceptibles de ser emitidos en la misma. La misma
limitaciébn serd4 también de aplicaciébn al nimero de votos que puedan emitir, sea
conjuntamente sea por separado, dos 0 mas sociedades accionistas pertenecientes a un
mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal aquél en que se den las circunstancias
previstas en el articulo 4 de la vigente Ley del Mercado de Valores (Ley 24/1988 de 28 de
Julio). A efectos del célculo del limite anterior, no se computaran las acciones respecto de las
gue el accionista actie como simple representante, sin perjuicio de que resulte de aplicacion a
las mismas el limite del 10% indicado. El limite anteriormente expresado operara respecto de
todos los asuntos que sean materia de votaciéon en la Junta General, incluyendo el ejercicio
del derecho de representacién proporcional a que hace referencia el articulo 137 del vigente
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, pero no impedira que las acciones a las
gue se aplique se computen como capital concurrente con derecho a voto, a efectos de
calcular las cuotas necesarias para la constitucion y adopcion de acuerdos en las Juntas.

La limitacion del nUmero maximo de votos por asistente citada, no operara en los supuestos
prevenidos en los articulos 5 y 6 del Real Decreto 567/1980 sobre medidas de equilibrio
patrimonial eventualmente requeridas por el Banco de Espafia y de subsiguiente adquisicion
de acciones de la Sociedad por parte del Fondo de Garantias de Deposito; ni en los de
aplicacién de las medidas del titulo 3° de la Ley 26/1988 de Disciplina e Intervencion de las
Entidades de Crédito; ni en ningulin otro de intervencion administrativa del Banco Guipuzcoano,
S.A. llevada a efecto de conformidad con la legalidad vigente, en todos los cuales, y para
facilitar dicha intervencion, se dard la mas absoluta proporcionalidad entre el valor nominal de
las acciones presentes o representadas en la Junta y el de sus votos, sin limite o restriccion
alguna.

Articulo 30.- Para ser miembro del Consejo se requiere la posesién de 1.000 acciones de
Banco Guipuzcoano S.A., de 0,50 euros de valor nominal, totalmente desembolsadas, que no
podran transferirse mientras dure el ejercicio del cargo, hasta que la Junta General Ordinaria
apruebe los actos de administracion en que haya tomado parte.

En ningdn caso podran ser Consejeros del Banco las personas o Sociedades Mercantiles que
incumplan los requisitos de honorabilidad comercial y profesional del administrador bancario a
gue hace referencia el articulo 2 del Real Decreto 1245/1995 de 14 de julio, sobre creacién de
bancos, actividad transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las
entidades de crédito.

Articulo 41°.- El Director General debera depositar en el Banco 10.000 acciones de la
sociedad de 0,50 euros de valor nominal, totalmente desembolsadas, las cuales no podra
enajenar ni transferir durante el ejercicio de su cargo, y hasta que la Junta General apruebe
los actos de administracion en que haya tomado parte.

Articulo 15 del Reglamento de la Junta General.

Los acuerdos se adoptaran, salvo los supuestos en que la Ley o los Estatutos Sociales exijan
mayorias especiales o reforzadas, por mayoria simple de votos validamente emitidos.

Tienen derecho de voto los accionistas titulares reales de al menos 100 acciones con derecho
a voto totalmente desembolsadas.



El titular de un nimero de acciones con derecho a voto inferior al sefialado podra agrupar sus
acciones con las de otro u otros accionistas para completar la cuantia exigida y gozar asi del
derecho de votar en la Junta General. Cada 100 acciones con derecho a voto totalmente
desembolsadas daran derecho a un voto.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, y segun establece el articulo 19 de los
Estatutos Sociales, ningun accionista, cualquiera que sea el nimero de las acciones de las
gue resulte titular real, podra emitir un nimero de votos superior al 10% de los que, teniendo
en cuenta el nimero de acciones presentes o0 representadas en la Junta General, sean
susceptibles de ser emitidos en la misma, y observandose por lo demas a este respecto de la
limitacion del voto cuantas demas cuestiones dispongan en cada momento los Estatutos
Sociales.

Para la adopcion de los acuerdos se seguira el siguiente sistema de determinacion del voto:

a) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en el orden del dia, se consideraran
votos favorables a la propuesta sometida a votacion los correspondientes a todas las acciones
concurrentes a la reunién, presentes o representadas, menos los votos que correspondan a
las acciones cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento del Secretario,
mediante comunicacion escrita 0 manifestacién personal, su voto en contra, en blanco o su
abstencion.

b) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden del dia, se
consideraran votos contrarios a la propuesta sometida a votacion los correspondientes a todas
las acciones concurrentes a la reunion, presentes o representadas, menos los votos que
correspondan a las acciones cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento del
Secretario, mediante la comunicacién escrita 0 manifestacion personal, su voto a favor, en
blanco o su abstencién.

c) A los efectos previstos en las dos letras precedentes, se consideraran acciones que votan
en la reunién las que figuren en la lista de asistentes, deducidas en su caso las de aquéllas
cuyos titulares o representantes que, habiéndose ausentado de la reunion antes de la
votacién, hayan dejado constancia ante el Secretario de esta circunstancia. A estos efectos,
se considerara que estas acciones se abstienen en la votacion.

d) En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaerdn automaticamente todas las
demas relativas al mismo asunto que sean incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda
someterlas a votacion.

e) Los sistemas de votacion electrénica que en su caso se hubieran habilitado deberan
permitir constatar con plena seguridad la identidad y condicion de accionista o representante
del votante, el numero de acciones con que vota y el sentido de su voto o en su caso su
abstencion.

f) Cualquiera que sea el sistema seguido para la determinacion del voto, la constatacion por la
Mesa de la Junta de la existencia de un niumero suficiente de votos favorables para alcanzar
la mayoria necesaria en cada caso permitird al Presidente declarar aprobada la
correspondiente propuesta de acuerdo.

V Se acuerda solicitar la exclusidon de negociacion de las acciones antiguas y la simultanea
admision a negociacién en Bolsa de las acciones ordinarias y preferentes sin voto que se
emitan en ejecucion del presente acuerdo en sustitucion de las que estén en circulacion.

V Se acuerda facultar al Consejo de Administracion, y a su Comision Delegada Permanente,
indistintamente, para:

a) Realizar las modificaciones estatutarias a que ello dé lugar, y que han sido anteriormente
sefaladas.

b) Llevar a cabo ante las instancias y organismos correspondientes cuantos actos y gestiones
sean necesarios para lograr la negociacién en Bolsa de las acciones ordinarias y



preferentes sin voto que se emitan como consecuencia de lo acordado en sustitucién de
las que en ese momento se hallen en circulacion.

Este acuerdo Segundo se aprob6 por amplia mayoria constando 200 votos en contra
(0,0327%), y 3 abstenciones (0,0005%).



v Punto 3°del Orden del Dia

V Se acuerda ampliar el capital social, con posterioridad a la efectividad del acuerdo anterior de
desdoblamiento del valor nominal de las acciones, en el importe de tres millones ciento veinte
mil euros (3.120.000 euros), mediante la emisién de seis millones doscientas cuarenta mil
acciones ordinarias (6.240.000 acciones) de 0,50 euros, habida cuenta el nuevo valor nominal
de las acciones establecido con arreglo al acuerdo anterior adoptado por esta Junta. La
ampliacion se realizard, mediante aportaciones dinerarias, al precio de 8 euros por accion; de
dicho importe 0,50 euros corresponden al valor nominal de la accion, y 7,50 euros corresponden
a prima de emision.

V Tendran derecho de suscripcién preferente en la proporcion de una accién nueva por cada diez
acciones que se posean, los accionistas que lo sean el dia habil anterior al comienzo del
periodo de suscripcion, segun lo establecido en las normas legales vigentes.

V Se acuerda que el periodo de suscripcion tenga una duracion de 21 dias.

V Para la suscripcion los accionistas podran dirigirse directamente a cualquiera de las oficinas del
Banco Guipuzcoano, o a través de cualquier otro Banco o Caja de Ahorros depositario de sus
acciones, quienes a su vez presentaran al Banco Guipuzcoano las solicitudes de suscripcién
que hubiesen recibido. Durante el periodo de suscripcion, el derecho preferente que
corresponde a los Sres. Accionistas podra ser negociado en las Bolsas de Barcelona, Bilbao y
Madrid, a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Cerrado dicho
periodo, en el supuesto de que quedaran accionistas que no hubieran ejercido su derecho
preferente, el Consejo de Administracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de
la vigente Ley de Sociedades Anénimas, reducird la ampliacion y la cerrara por el importe
efectivamente suscrito. Seguidamente dara cuenta del mismo a lberclear para que lleve a
efecto las correspondientes inscripciones registrales y la expedicion de las nuevas referencias
de titularidad de los accionistas suscribientes.

V Las nuevas acciones, para las que se solicitara la admision a cotizacion bursatil, tendran los
mismos derechos politicos que las restantes acciones ordinarias representativas del Capital
Social y tendran derecho a los dividendos que se satisfagan con cargo al ejercicio 2005.

V El folleto informativo correspondiente a esta emision, una vez registrado en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, estara a disposicion del publico en general en la sede social
del Banco, Avenida de la Libertad, 21, San Sebastian, asi como en las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Barcelona, Bilbao y Madrid.

V Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, y en su Comision Delegada Permanente,
indistintamente, la nueva redaccion que proceda del articulo 8 de los Estatutos Sociales, asi
como el impulso vy la fijacién de los plazos de la tramitacion, en especial, el inicio del periodo de
suscripcién, y la solicitud de admisién a negociacién en las Bolsas de Valores de Barcelona,
Bilbao y Madrid, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), con el limite
en todo caso de un afio desde esta Junta, asi como la realizacion, o encomienda, de cuantos
actos y gestiones resulten necesarios ante cualquier instancia u organismo para la mas plena
efectividad del presente acuerdo de ampliacion de capital.

Este acuerdo Tercero se aprob6 por amplia mayoria constando 35 votos en contra
(0,0057%), y 178 abstenciones (0,0291%).



v Punto 4° del Orden del Dia

V Se cancela, en la parte no utilizada, la autorizaciéon para adquirir Acciones propias del Banco,
por parte de nuestra Sociedad y de sus Filiales, concedida en la Junta General de Accionistas
celebrada el 21 de Febrero de 2004, y se autoriza la nueva adquisicion de Acciones propias del
Banco, tanto Ordinarias, como Preferentes sin voto, por parte de nuestra Sociedad y/o de sus
Filiales, en las siguientes condiciones:

* Modalidad: mediante adquisicion por cualquier Titulo oneroso.
= Numero maximo de Acciones a adquirir:

« Hasta la admisién a cotizacion bursatil de las acciones resultantes de la
operacion de modificacion del valor nominal de la accion: 2.000.000
acciones.

e« Con posterioridad a la admisién a cotizacién bursatil de las acciones
resultantes de la modificaciéon del valor nominal de la accién: 10.000.000
acciones.

»= Precios de adquisicion tanto para las Acciones Ordinarias como para las Acciones
Preferentes sin voto:

 Hasta la admisién a cotizacién bursétil de las acciones resultantes de la
modificacion del valor nominal de la accién:
* Minimo: 10 euros.
* Maximo: 40 euros.

e Con posterioridad a la admision a cotizacién bursatil de las acciones
resultantes de la modificacion del valor nominal de la accién:
* Minimo: 5 euros.
* Maximo: 30 euros.

=  Duracién de la autorizacién: 18 meses.

V Las adquisiciones se efectuaran respetando en cada caso, en el computo resultante de sumar
las Acciones a adquirir con las Acciones que ya se posean, el limite del 5% del Capital Social
del Banco a que hace referencia la Disposicién Adicional Primera n°® 2, de la vigente Ley de
Sociedades Anonimas, y efectuando la dotacién a Reservas que exige el articulo 79-3° del
mismo Texto Legal.

Este acuerdo Cuarto se aprobd por amplia mayoria constando 6 votos en contra
(0,0010%), y 90 abstenciones (0,0147%)).



v Punto 5°del Orden del Dia

V Se acuerda reelegir en su cargo para el plazo de cinco afios, aunque les corresponda cesar
por cumplimiento de mandato para el que fueron elegidos, a los Consejeros Srs. Don José
Maria Bergareche Busquet, Don Alfredo Lafita Pardo, Don José Luis Larrea Jiménez de

Vicufa.

V Se acuerda reelegir asimismo a la Sociedad Groupama Plus Ultra Seguros y Reaseguros,

S.A.

Este Acuerdo Quinto se aprobd por amplia mayoria constando los votos en contra y abstenciones que
seguidamente se indican, y que en los supuestos de reeleccidn incluyen entre las abstenciones los
votos que cada uno de los Consejeros representaba por razén de solicitud publica de representacion,

en cumplimiento de lo previsto en el articulo 114.1 a) de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

Votos
en contra
Reeleccion de Don José Maria Bergareche Busquet 13 (0,0021%)
Reeleccion de Don Alfredo Lafita Pardo 13 (0,0021%)
Reeleccion de Don José Luis Larrea Jiménez de Vicuiia 13 (0,0021%)

Releccion de Groupama Plus Ultra Seguros y Reaseguros, 13 (0,0021%)
S.A.

Abstenciones

26.978 (4,4047%)
36.782 (6,0054%)
36.714 (5,9943%)

28.749 (4,6939%)



v Punto 6° del Orden del Dia

V Se acuerda, de conformidad con lo previsto en el articulo 204 de la vigente Ley de
Sociedades Anonimas, la reeleccién como Auditores de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del Banco Guipuzcoano, de PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES,
S.L., con NIF B-79031290 y domicilio fiscal en Paseo de la Castellana, 43 - 28046 Madrid,
por un ejercicio, esto es, para la revision de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual que se cerrara el 31 de diciembre de 2005.

Este acuerdo Sexto se aprobd por amplia mayoria constando 6 votos en contra
(0,0010%), y 73 abstenciones (0,0119%).



v Punto 7° del Orden del Dia

V Se faculta al Consejo de Administracion y a su Comisién Delegada Permanente,
indistintamente, cuan ampliamente sea necesario en derecho, para que puedan subsanar,
aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por esta Junta
General.

V Se faculta al Presidente de la Sociedad Don José Maria Aguirre Gonzalez, al Secretario del
Consejo Don Juan José Zarauz Elguezabal, al Vicepresidente Don José Maria Muguruza
Velilla y al resto de los miembros del Consejo, para que cualquiera de ellos, indistintamente
y con las mas amplias facultades, pueda llevar a cabo cuantos tramites sean necesarios en
ejecucion de los acuerdos de la Junta General, asi como subsanar o complementar cuantas
cuestiones se susciten en las escrituras 0 documentos que se otorguen en ejecucion de los
mismos y, de modo particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma,
impidan el acceso de los acuerdos en cuestion y de las decisiones para su ejecucion, al
Registro Mercantil, Registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, Iberclear,
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Bilbao, y Madrid y cualesquiera otros que
fueran precisos a los fines antedichos. Se les faculta asimismo para que obtengan las
autorizaciones oficiales pertinentes para el mas pleno desarrollo de los acuerdos referidos.

V Finalmente se faculta al Presidente de la sociedad Don José Maria Aguirre Gonzélez, al
Secretario del Consejo Don Juan José Zarauz Elguezabal, al Vicepresidente Don José
Maria Muguruza Velilla y al resto de los miembros del Consejo, para que cualquiera de
ellos, indistintamente y con las mas amplias facultades, pueda elevar a instrumento publico
los acuerdos de la presente Junta, otorgar cualesquiera otros documentos publicos y
privados, y realizar, 0 encomendar, cualesquiera otros trdmites que se hagan necesarios
para su mas plena documentacién y solemnizacion.

Este acuerdo Séptimo se aprobd por amplia mayoria constando 1 voto en contra
(0,0002%), y 80 abstenciones (0,0131%).



v Punto 8°del Orden del Dia

V Se acuerda designar como Interventor en representacion de la Mayoria a Don José Luis
Fabo Baztan y como suplente a Don Imanol Garbizu Sanz.

V Se acuerda designar como Interventor en representacion de la Minoria a Don Mariano
Urquia Olaciregui.

V Ambos Interventores con el Presidente deberan aprobar el acta de esta Junta en el plazo de
15 dias.

Este acuerdo Octavo se aprobd por amplia mayoria constando 2 votos en contra
(0,0003%), y 78 abstenciones (0,0127%)).



BANCO

© | Guipuzcoano

Junta General de Accionistas

Celebrada en San Sebastidn el 26 de febrero de 2005

1. SUPERANDO OBJETIVOS

Grupo Banco Guipuzeoano ha culminado con éxito el Plan
Estratégico 2002,/2004 “En Primera Linea”, cumpliando con
crecas los objetivos marcados. En este penodo de 3 afos cabe
destacar los siguientas hitos: la Inversidn Crediticia aumentd
el 50,9%, los Recursos Gestionados aumentaron el 34 7%, al
Resultado Neto atnbwndo al Grupo aumentd el 34,9%. ¥ se han
abiarto 31 oficinas en poblaciones donde todavia no estaba
presente al Banco.

2. AUMENTADO LOS MARGENES DE NEGOCIO

¥ en todas las rdbricas. EL Margen de Intermediacidn crecit un
4 8% sobre el afo anterior, debido al incremento del voluman
de negocio, en particular en la actividad hipotecanra, v a la
intensa actividad comercial de la ed de oficinas. El Margen de
Explotacion alcanza 65.255 miles de euros, mejorando el 10, 2%
sobra el afio anterior.

3. CON UN CRECIMIENTO CONTINUADO DEL NEGOCIO

La Inversion Crediticia al cere del ejercicio cfra 3.575 millones
de guros con un aumento interanual del 23,9%. Los Recursos
Gestionados de chentes crecieran un 18, 2% sobme el afo anteror
cifrando 5.501 millones de euros.

PRINCIPALES DATOS DEL ANO 2004
{CRECIMIENTO SOBRE EL 2003)

Resultado Neto: 43,02 millones (+20%)
Margen de Explotacion: 65,25 millones (+10,2%)
Recursos Gestionados: 5.501 millones (+18,2%)

Inversion Crediticia:  3.575 millones (+23,9%)

4, INCREMENTANDO VALOR AL ACCIONISTA DE MANERA
SOSTENIDA ¥ CONTINUADA

La cotizacién de la accién ordinana de Banco Guipuzcoano al
clame del ejercicia se situd an 24,70 euros, lo que significa una
revalonzacidn de 24,1%, por encima dal Thex-35 que mejom el
17 4%. Durante los dltimos & afos la revalorzacién de la accién
Banco Guipuzcoano es del 115,2%, mientras que el Ibex-35
perdia al -7,7%. En los dltimas 10 afAos, la accién Banco
Guipuzeoano sélo ha bajado en una ocasidn (2002) su cotizacidn
sobre el ciere del ejercicio anterior, por lo que se sitga en
primar lugar en el Ranking de Continuidad en la revalorizacidn
bursatil.

. ACTIVIDAD COMERCIAL ¥ TECNOLOGIA

La actividad comercial del Banco se ha visto fuertemente
impulsada en la mayor parte da las lineas da negocio, destacando
el crecimiento en hipotecarios para vivienda, domicibacién de
néminas, taetas de crédito v seguros.

La recienta pussta en marcha del Provecto NILO, que revaluciona
el sistema iInformatico comercial del Banco, permite ofracer a
nuastros clientes uno de los mejores v més eficiantas senvicios
del mercado de las Instituciones Financiems.

[,

6. BANCA EN ACCION

Para el préximo trienio, Banco Guipuzcoano tiena un nuavo
Plan Estratégico “Plan 007. Banca en Accion”. La trayectoria

profesional del Banco, su solidez,

sus modernos aquipos
BANCA EN ACCION

tacnologicos, y su Excelencia
en la Gestién (reconocida
internacionalmente en su maximo
nivel por la Eurapean Foundation
for Quality Managamant-EFQM)
hacen que Banco Guipuzcoano
esté en condicionas Gptimas para
llevar adelante con éxito el nueva
Plan.
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